PAGE  
1
G:\Munka\Lorant tanulmanyok\2011\EU27 es Mo eladosodas.doc

Külkereskedelmi egyensúlytalanságok az Európai Unióban és Magyarországon
 

Európa részesedése a világkereskedelemben a második világháború után gyorsan nőtt és a hetvenes évek elején (a kőolajár-robbanás előtt) elérte az ötven százalékot, azóta ingadozásokkal ugyan de csökkenő tendenciájú 2009-ben már csak 41 százalékot ért el
. Szűkebben az EU27 részesedése a világexportban jelenleg (2009-es utolsó adat szerint) 17 százalék és az elmúlt egy évtizedben két százalékpontot veszített súlyából. Ugyanez a csökkenő súly jellemző az Egyesült Államokra és Japánra is, csak még sokkal fokozottabb mértékben, ezzel szemben Kína világkereskedelmi részesedése az elmúlt évtizedben több, mint két és félszeresére növekedett és már meghaladja az Egyesült Államokét (1. ábra).

1. ábra

[image: image1.emf]Részesedés a világkereskedelemből (%)

0

5

10

15

20

25

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

EU27 United States China Japan


Forrás: Eurostat

Európa kereskedelme 70%-ban saját magával bonyolódik, más térségekben ez az arány jóval alacsonyabb (például Ázsia 58%-ban bonyolítja forgalmát ázsiai országokkal, Észak Amerika 38%-ban észak-amerikaiakkal), így azt mondhatjuk az Európai Unió meglehetősen zárt gazdasági egységet alkot. Az EU27 2009-ben közel 1100 milliárd exportot teljesített harmadik országokba, ez az uniós  GDP megközelítőleg tíz százaléka. Az unió külkereskedelmi mérlege harmadik országok felé az elmúlt tíz évben negatív volt az éves deficit 100-250 milliárd euró között mozog. A legutolsó (2009-es) adat szerint a kereskedelmi deficit 105 milliárd euró (a GDP mintegy egy százaléka), amely döntően Kína irányában áll fenn (-133 Mrd), azután Oroszország, majd Norvégia (-50, illetve -31 milliárd euró), aktívumot az EU-27 elsősorban az Egyesült Államok irányába tudott elérni (45 Mrd euró). 

 

Az EU27 tehát összességében nagyjából egyensúlyban van a külvilággal. Ezzel szemben az unió egymás közötti kereskedelmében az elmúlt évtizedben igen nagy aránytalanságok alakultak ki. Mint az 1. táblázatból látható Németország, Hollandia és Svédország, továbbá még néhány kis állam hatalmas fizetési mérleg többletet halmozott fel a 2001-2009 közötti kilenc évben, míg más országok többek között Spanyolország, az Egyesült Királyság, Olaszország, Görög ország, Portugália hatalmas fizetési mérleg deficittel rendelkezik ugyanebben az időszakban. 

1. tábla

A folyó fizetési mérleg 2001-2009 között felhalmozódott egyenlege

	 
	A folyó fizetési mérleg 2001-2009 között felhalmozódott egyenlege
	Az államháztartási hiány 2001-09 között felhalmozódott egyenlege az adott tagország GDP-jének százalékában

	
	Az adott tagország GDP-jének százalékában
	Mrd euróban
	

	Spanyolország
	-57,6
	-547,3
	-12

	Egyesült Kir.
	-19,3
	-348,4
	-33,6

	Olaszország
	-14,8
	-218,9
	-30,2

	Görögország
	-85,2
	-175,2
	-64,5

	Portugália
	-87,6
	-136,5
	-38,6

	Lengyelország
	-28,0
	-74,6
	-42,4

	Románia
	-71,0
	-67,1
	-28,5

	Franciaország
	-2,3
	-56,1
	-31

	Magyarország
	-58,6
	-49,6
	-56,8

	Írország
	-23,2
	-39,9
	-14,8

	Bulgária
	-114,6
	-31,6
	2,3

	Cseh Köztársaság
	-31,1
	-28,5
	-37,4

	Szlovákia
	-52,1
	-21,5
	-37,7

	Litvánia
	-65,3
	-15,2
	-22,7

	Lettország
	-97,1
	-15,0
	-22,4

	Észország
	-85,5
	-10,0
	5,5

	Ciprus
	-63,4
	-9,6
	-22,5

	Szlovénia
	-19,4
	-6,6
	-21,7

	Málta
	-46,4
	-2,4
	-43,1

	Luxembourg
	74,5
	23,3
	15

	Dánia
	27,0
	55,5
	20

	Ausztria
	21,8
	56,3
	-14,1

	Finnország
	47,3
	73,2
	27,3

	Svédország
	63,4
	191,3
	9,2

	Hollandia
	50,1
	263,4
	-11,5

	Németország
	39,4
	922,0
	-21,8

	Összesen
	 
	-189,6
	


Forrás: Eurostat
Az is látszik a táblából, hogy az eladósodás csak gyengén függ össze a költségvetési deficittel, a fő ok a pénzügyi liberalizáció és az azt követő spekulációs pénzmozgások.

 

Ha nem a felhalmozott deficit abszolút értékét, hanem a GDP-hez való viszonyát tekintjük, akkor világosan látszik, hogy a fő deficit felhalmozók az új tagállamok és a dél-európai államok közül kerülnek ki. Ennek megfelelően ezen országok bruttó adóssága igen gyors ütemben nőtt az elmúlt évtizedben, mint ahogy azt a 2-4. ábra mutatja.

2. ábra
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3. ábra
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4. ábra
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Forrás: United Nations Economic Commission for Europe
A gyors eladósodás egyben hatalmas jövedelemátcsoportosítással is járt. Mint az 5. ábra mutatja az egységes európai piacon az előnyök és hátrányok ugyancsak egyenlőtlenül oszlanak meg az egyes tagországok között. 
5. ábra
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(Jövedelemfizetések egyenlege a 2004-2008 közötti öt évben, milliárd euro)
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A fizetési mérleg statisztikák (Eurostat) egyértelműen mutatják, hogy a jövedelmek a perifériákról a centrum országokba áramlanak. A jövedelemátcsoportosítás nyertesei: Németország, az Egyesült Királyság, Franciaország, míg a vesztesek: Írország, Spanyolország, Olaszország, Görögország, a Cseh Köztársaság, Magyarország és Portugália, akik évente GDP-jük 5-10 százalékát fizetik ki a centrum országoknak kamat, vagy repatriált profit formájában. A győztesek és vesztesek közötti különbség növekszik, egyre több jövedelem áramlik a perifériákról a centrum országokba. A perifériából a centrumba áramló jövedelmek kapcsolódnak a működő tőke nettó állományához. A centrum országok befektetnek a periféria országaiba, de egyúttal ki is viszik a jövedelmet, amely ezen országok romló fizetési mérleg egyenlegeinek fő oka.

A felhalmozódó adósságállományokból adódó problémákra egyenlőre nem született megoldás, azok a költségvetési megszorítások, amelyek részben az európai szemeszterhez (Annual Growth Survey), részben az azon még tovább menő „euró plusz” (Euro Plus Pact) programhoz kapcsolódnak, a problémáknak csak tüneti kezelését jelentik, mert mint ahogy az 1. táblánál megjegyeztük a felhalmozódó adósság csak néhány esetben (mindenek előtt Görögország esetében) köthető az államháztartás felhalmozódó hiányához.

A magyar fizetési mérleg és adósságállomány
Magyarország esetében az MNB statisztikája 1995-ig megy vissza egységes rendszerbe foglalva a fizetési mérleg és az adóssággal kapcsolatos adatokat. A 3. ábrából látható, hogy a magyar eladósodás a többi uniós országgal párhuzamosan ment végbe, az MNB adatai viszont az okok elemzéséhez is segítséget ad. A 6. ábrából látható, hogy az 1995 utáni hazai eladósodási tendencia négy különböző hosszúságú szakaszra bontható. 1995-98 között a külső adósságállomány gyakorlatilag stagnált, 1998-2002 között kicsit növekedett elsősorban az államháztartási hiány miatt, 2002 és 2009 között viszont egy hatalmas növekedés, a külső adósságállomány megháromszorozódása következett be, amelyet egyharmad részben az államháztartás hiányának, egy további egyharmad részben a kereskedelmi bankok közvetlen devizahitelezésének (főleg a lakosság számára) és további egyharmad részben pedig a külföldi közvetlen beruházások (FDI) felhalmozódásának. A 2. táblázatból az is látszik, hogy 2002 és 2009 között a fizetési mérleg felhalmozódott hiánya 41 milliárd euró volt, míg a külső adósság 97,6 milliárd euróval nőtt, ami jelzi, hogy a dinamikus adósságnövekedés kevesebb, mint fele részben kapcsolódik a külső egyensúly romlásához, nagyobb részt játszik benne a kereskedelmi bankok és más pénzintézetek által közvetlenül nyújtott devizahitel. A legutóbbi évben viszont a külső adósságállomány már alig nőtt tovább.
A 7. ábra a folyó fizetési mérleg összetevőit mutatja. Mint az ábrából látható a kilencvenes évek második felében a fizetési mérleg hiányát nagyjából fele-fele arányban a külkereskedelmi mérleg hiánya és a jövedelemátutalások (profitrepatriálás és kamat) negatív egyenlege okozta, az ezredfordulót követően azonban a jövedelem átutalások negatív egyenlege volt a meghatározó. 2008 óta a fizetési mérleg nagymértékben javult, ami elsősorban a külkereskedelmi egyenleg nagymértékű javulásával kisebb mértékben a kivitt jövedelem (átmenetinek tűnö) visszaesésével van kapcsolatban. 

6. ábra
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2. tábla

A külfölddel szembeni bruttó adósság összetevőinek változása

	 
	95-98
	98-02
	02-09
	09-10

	Külfölddel szembeni bruttó adósság
	-0,9
	14,9
	97,6
	0,8

	1. FDI-hoz kapcsolódó adósság
	1,7
	4,4
	25,2
	-2,2

	2.1. Államháztartás (S.13)
	0,8
	10,9
	30,3
	1,9

	2.2. MNB (S.121)
	-6,4
	-5,2
	-1,3
	3,1

	2.3. Kereskedelmi bankok (S.122)
	2,4
	2,5
	31,4
	-3,4

	2.4. Lakossági és vállalati (S.1-S.121-S.122-S.13)
	0,7
	2,2
	12,0
	1,3

	    ebből:  3.1. Devizában
	22,1
	6,2
	80,0
	-1,2

	              3.2. Forintban
	-23,0
	8,7
	17,6
	2,0

	Folyó fizetési mérleg egyenlege kumulált
	-6,2
	-16,4
	-41,0
	2,0


7. ábra
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Mivel tudjuk, hogy külkereskedelmünk nyolcvan százalékát a hazánkban megtelepedett külföldi tulajdonú cégek adják, tovább vizsgálandó kérdés, hogy a külkereskedelmi mérleg örvendetes javulása tartós tendenciának tekinthető-e, vagy pedig a 2008-as válság által okozott átmeneti jelenség.

Brüsszel, 2010.04.19

Lóránt Károly







� Forrás: International Trade Statistics 2010








